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Situagdo atual

Dada a situacdo criada pela expansdo do COVID-19, no dia 19 de marg¢o o Governo de Portugal declarou Estado
de Emergéncia. Anteriormente, no sabado 14 de margo, o Governo da Espanha ja tinha avangado com uma
medida semelhante.

Estas medidas originaram que grande parte dos estabelecimentos comerciais, com excecdo das necessidades
basicas, permanegam fechados ao publico por um periodo que se espera que se estenda , pelo menos, até finais
do més de abril. Nesse sentido, é importante distinguir entre o setor de alimentacdo, onde as necessidades
basicas sdo mantidas abertas, como supermercados e os outros espagos comerciais que ndo sao considerados

como essenciais, ou seja, retail parks e lojas de rua, etc. que atualmente se encontram encerrados.

Neste momento, a ORES SIGI estd no inicio do seu periodo de investimento e, até a data, ndo realizou qualquer
investimento. Desde a criagdo do veiculo, a Sonae Sierra tem trabalhado ativamente no geracdo de
oportunidades, tendo o comité de investimentos aprovado vdrias aquisicbes, como um portfélio de 4
supermercados com excelente localizagdo em Portugal no valor de € 35M, entre outros. No entanto, face a atual
situacdo excepcional em que vivemos, foi decidido suspender as referidas aquisicdes até haver uma maior
visibilidade do efeito econdmico.

Deste modo, até a data, ndo houve qualquer impacto do COVID-19 sobre o capital da Ores Portugal, dado que o
mesmo se encontra com uma posi¢ao de 100% de liquidez.

No entanto, o atraso na conclusdo das operag¢des de investimento perante a situagdo atual pode ter um impacto
na execugdo do plano de negécios do veiculo. E nossa convicgdo que a turbuléncia gerada nos mercados pelo
evento extraordindrio que é o COVID-19 pode, por sua vez, resultar no surgimento de oportunidades atraentes
no mercado que permitam a ORES SIGI aproveitar a sua posicdo de liquidez e a sua capacidade de executar
operag¢des rapidamente quando o mercado se volte a reativar. Nesse sentido, o Conselho de Administragao
continua mantendo os objetivos de investimento comprometidos com os acionistas e encetara todos os esforgos
necessarios para avangar com a execuc¢do de oportunidades o mais atraentes possiveis.

Da mesma forma, num ambiente de taxas de juros historicamente baixas, com inje¢des constantes de liquidez e
uma elevada volatilidade no mercado de capitais, considera-se que, a médio/longo prazo, os ativos imobiliarios
em que vamos investir continuardo sendo bastante atraentes para os investidores em geral. Além disso, no
passado, e de acordo com os dados do Eurostat, em tempos de contracdo econdmica, o setor alimentar tem tido
um desempenho melhor do que o restante do subsetor comercial, mostrando grande estabilidade e resisténcia
ao ciclo econémico.

N3o obstante o acima exposto, e seguindo um critério de prudéncia no atual ambiente de incerteza, o Conselho
de Administragdo da Ores SIGI decidiu adiar a Assembleia Geral, prevista para o passado dia 21 de margo, bem
como o processo de admissdo a Euronext. Voltaremos a reconvocar a Assembleia Geral, em qualquer caso
cumprindo os prazos legais, e avangar com o0s restantes processos em curso assim que houver uma maior
visibilidade sobre a evolugdo da situagdo econémica e sobre a capacidade de cumprimento do plano de negdcios.

" [nvestimento em ativos reais estaveis e diversificados, com contratos de arrendamento de fongo prazo com
operadores de primeira linha.

= O foco do investimento concentra-se em ativos no setor alimentar, como supermercados e hipermercados
em Portugal e Espanha, bem como em escritério nos centros urbanos de Lisboa e Porto.

= Critérios prudentes de investimento e alavancagem, com o objetivo de maximizar a rentabilidade do
investidor ao longo da vida util do veiculo, mantendo um adequado nivel de risco.

= Alinhamento de interesses: O Grupo Bankinter e da Sonae Sierra mantém a sua posi¢cdo de acionistas de
referencia com montante de € 8,4M.
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Se vocé tiver alguma duvida sobre este documento, ndo hesite em contactar o seu private banker no Bankinter. Além disso, da
equipa de investimentos do Bankinter, disponibilizamo-nos para fornecer os nossos contactos:
Equipa de Fundos de Investimento Alternativo
Nome Cargo Email
Borja Uriarte Managing Director buriartev@bankinter.com
Pedro Saglés Managing Director pmsaguesg@bankinter.com
Alberto Fernandez Director de Inversiones ajfernandez@bankinter.com
José Alfonso Garcia Controller & Relacién con Inversores jagarcia@bankinter.com
Bankinter Investment Portugal
Nome Cargo Email
Joaquim Castro Director joaquim.castro@bankinter.com

Este documento foi preparado em colaboragdo com a Sonae Sierra para efeitos de informagdo, com o objetivo de mostrar ao
investidor o impacto potencial que o COVID-19 podera ter em cada um deles. As informagdes fornecidas ndo devem, de forma
alguma, ser consideradas financeiras, de investimento, tributarias, legais ou qualquer outro tipo de aconselhamento, nem devem
ser entendidas como uma recomendagdo para a realizagdo de operagdes.
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